MEDIENMITTEILUNG

1. April 2017

Konzernrechnung 2016 der Valartis Group — Geschiftsverlauf und wirtschaftliche Lage

Im Geschdftsjahr 2016 hat sich die Valartis Group auf ihre zentralen Zielsetzungen fokussiert
und die Herausforderungen erfolgreich gemeistert. Der Verkauf der beiden Privatbanken,
Valartis Bank (Austria) AG und Valartis Bank (Liechtenstein) AG, wurden 2016 abgeschlossen. Als
einzige Beteiligung im Private-Banking-Bereich verbleibt noch die Minderheitsbeteiligung von
25 Prozent an der Norinvest Holding SA, der Muttergesellschaft der Banque Cramer & Cie SA.

Die Finanzierungslage der Valartis Gruppe erweist sich als sehr stabil. Die Valartis Gruppe
verfligt liber eine Bilanzsumme von CHF 188.7 Mio., und das Eigenkapital der Aktiondre der
Valartis Group AG betrigt CHF 1124 Mio. (Vorjahr: CHF 117.9 Mio.). Neu betrigt die
Eigenkapitalquote 69.4 Prozent. Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung vom 16. Mai
2017 eine Dividende von CHF 0.20 pro Inhaberaktie vorschlagen.

Die Konzernrechnung 2016 der Valartis Gruppe weist nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) unter Berlicksichtigung verschiedener Sonderfaktoren einen Konzernverlust fiir
weitergefiihrte und nicht weitergefiihrte Geschdftsbereiche von CHF 38.1 Mio. aus (Vorjahr auf
vergleichbarer Basis: Konzernverlust von CHF 58.4 Mio.).

Der Konzernverlust der Valartis Gruppe fur weitergefiihrte und nicht weitergefiihrte Ge-
schaftsbereiche setzt sich zusammen aus dem Verlust aus weitergefuhrten Geschaftsbe-
reichen von CHF 12.0 Mio. als Folge des hohen Geschaftsaufwandes im Zusammenhang mit
den Kosten fiir den erfolgreichen Abschluss des Sanierungsprozesses (31.12.2015: Verlust von
CHF 50.4 Mio.), und aus dem Verlust aus nicht weitergefiihrten Geschaftsbereichen von
CHF 26.1 Mio. (31.12.2015: CHF 8.0 Mio.). Der Verlust aus nicht weitergefiihrten Geschafts-
bereichen ist hauptsachlich die Folge einer in Osterreich erfolgten Umbuchung der bisher nur
im Eigenkapital erfassten Wahrungsumrechnungsdifferenzen (Currency Translation Adjust-
ment, CTA). Durch den 2016 erfolgten Verkauf wesentlicher Vermdgenswerte (Asset Deal) der
im Jahr 2008 erworbenen Valartis Bank (Austria) AG an die Wiener Privatbank SE werden
unter Anwendung der IFRS die in den letzten Jahren bereits im Eigenkapital verbuchten Wah-
rungsverluste auf dieser in Euro gehaltenen Beteiligung in Hohe von minus CHF 40.1 Mio. im
Geschaftsjahr 2016 in die Erfolgsrechnung transferiert. Dieser Sondereffekt hat jedoch keinen
Einfluss auf das konsolidierte Eigenkapital der Valartis Gruppe und somit auch nicht auf den
Substanzwert der Valartis-Group-Aktie.

Erfolgreicher Verkauf der Privatbanken in Osterreich und Liechtenstein

Der Verkauf wesentlicher Vermdgenswerte der 6sterreichischen Bank (Asset Deal) wurde
am 1. April 2016 abgeschlossen und ergab einen Erl6s von netto EUR 11.9 Mio. Zudem wurden
Eigenmittel in der Hohe von CHF EUR 66 Mio. frei. Zusatzlich ergab sich eine Beteiligung von
49.9 Prozent an der assoziierten Gesellschaft des Gebaudes an der Rathausstrasse 20 in Wien,
welches einen Wert von CHF 21.8 Mio. aufwies. Aus dem Verkauf dieser assoziierten Gesell-
schaft resultierte im Marz 2017 ein Erlos in Hohe von EUR 4.8 Mio. Die Gesamtkapitalquote
der dsterreichischen Bank lag per 31. Dezember 2015 bei 18.9 Prozent (nach Basel IlI).

Der Verkauf der liechtensteinischen Bankengruppe erfolgte im Rahmen eines Share Purchase
Agreement, und das Closing erfolgte am 20. September 2016. Der Verkaufspreis fur den Anteil
der Valartis Group von 70 Prozent an der Bank betrug CHF 82.4 Mio., was einem Gesamtpreis
von CHF 117.6 entspricht. Bis Ende 2017 wird der Valartis Group aus dieser Transaktion noch
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CHF 4.1 Mio. zufliessen. Die liechtensteinische Bank wies per 31. Dezember 2015 eine Gesamt-
kapitalquote von 18.3 Prozent aus (nach Basel Il).

Nach dem Verkauf des Privatbankengeschiftes in Osterreich und der Verdusserung der
Beteiligung an der Valartis Bank (Liechtenstein) AG fielen ab dem 20. September 2016 samt-
liche Voraussetzungen fir eine konsolidierte Aufsicht durch die Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA) auf der Stufe der Valartis Finance Holding AG in Liechtenstein weg. Per
31. Dezember 2015 wies diese Finanzholding anrechenbare Eigenmittel von CHF 91.2 Mio. aus,
wahrend die erforderlichen Eigenmittel bei CHF 37.1 Mio. lagen. Per 31. Dezember 2015 betrug
die Gesamtkapitalquote nach Basel Ill 19.7 Prozent (regulatorisches Erfordernis lag bei
10.5 Prozent).

Erfolgsrechnung aus nicht weitergefiihrten Geschaftsbereichen

Infolge der 2016 erfolgten Verkaufe gelangen im Jahresbericht 2016 der Valartis Gruppe die
Vorgaben der IFRS fur weiter- und nicht weitergefiihrte Geschaftsbereiche (Discontinued
Operations, IFRS 5) zur Anwendung.

Im Verlust aus nicht weitergeflhrten Geschaftsbereichen von CHF 26.1 Mio. (31.12.2015: Ver-
lust von CHF 8.0 Mio.) schlagen sich folgende Effekte nieder:

— Verlust durch die Umbuchung der bisher in den Eigenmitteln verbuchten Wahrungs-
differenzen von CHF 40. Mio. in Osterreich (s. auch S. 1, 2. Abschnitt, CTA). Dieser
Sondereffekt hat jedoch keinen Einfluss auf das konsolidierte Eigenkapital der
Valartis Gruppe und somit auch nicht auf den Substanzwert der Valartis-Group-
Aktie.

— Gewinn aus dem Verkauf der liechtensteinischen Bankengruppe (aus einem Share
Purchase Agreement) von CHF 26.2 Mio,;

— Netto-Verlust aus dem Verkauf wesentlicher Vermogenswerte der osterreichischen
Bank (aus einem Asset Purchase Agreement) von CHF 2.4 Mio.;

— Wertminderung des IFRS-Buchwertes der Darsi Gruppe von CHF 9.8 Mio. (Abschrei-
bungen, Gewinnbeitrag 2016 aus der Erfolgsrechnung, Beratungskosten und lokale
Kapitalgewinnsteuer von 15 Prozent). Im Rahmen eines Share Purchase Agreement
(SPA) wurde der Aktienanteil des Shopping-, Freizeit-und Business-Centers in
Algerien (SCCA) an einen anderen Investor verkauft.

Erfolgsrechnung aus weitergefiihrten Geschiftsbereichen

Fur die weitergefiihrten Geschaftsbereiche reduzierte sich der Verlust auf CHF 12.0 Mio.
(3112.2015: Verlust von CHF 50.4 Mio.) aufgrund des positiven Erfolgs aus dem Handels-
geschaft (von CHF -3.5 Mio. per 2015 auf CHF +4.7 Mio. per 2016 und des positiven Ubrigen
ordentlichen Erfolgs (von CHF -15.0 Mio. per 2015 auf CHF +8.1 Mio. per 2016). Das Handelser-
gebnis 2016 schloss aufgrund hoherer Rubel- und USD-Bewertungen von Private-Equity-
Beteiligungen und dem Wertschriftenportfolio der ENR Russia Invest SA deutlich positiver als
im Vorjahr ab.

Der Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft besteht aus Ertragen aus
Management-Dienstleistungen. Aus rein operativer Sicht stieg der Erfolg aus Kommissionen
und Dienstleistungen — wenngleich noch auf tiefem Niveau — auf CHF 5.1 Mio. (31.12.2015:
CHF 3.5 Mio.).

Der Geschaftsaufwand reduziert sich trotz der Kosten des Sanierungsprozesses leicht auf
CHF 19.8 Mio. (31.12.2015: CHF 20.9 Mio.). Der Personalaufwand erhdhte sich im Vergleich zum
Vorjahr von CHF 8.4 Mio. auf CHF 9.0 Mio. aufgrund leicht hoherer variabler Personalkosten.
Der Personalaufwand wird sich 2017 infolge der neuen Organisationsstruktur und des sub-
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stantiell reduzierten Personalbestandes in der Schweiz deutlich verringern. Der Sachaufwand
reduzierte sich auf CHF 10.8 Mio. (31.12.2015: CHF 12.5 Mio.) trotz des sehr hohen einmaligen
Beratungsaufwandes fir die Restrukturierung mit den Verkaufen der Bankbeteiligungen
sowie flir den Sanierungsprozess.

Nach dem Verkauf des Bankgeschafts in Liechtenstein und in Osterreich entfallt das bisherige
Segment «Private Clients». Es verbleiben die bisher im Segment «Institutional Clients»
zusammengefassten Geschaftstatigkeiten und Beteiligungen. Das Segment Corporate Center
weist als Unternehmensbestandteil im Rahmen der neuen Geschaftstatigkeit keine eigenen
Ertrage mehr aus. Die Valartis Gruppe verfligt damit nur noch Uber ein einziges Segment und
die Berichterstattung erfolgt gemass IFRS 8 nur noch fir einen Unternehmensbestandeteil.

Dividende

Mit der insgesamt guten Finanzlage befindet sich die Valartis Group in einer komfortablen
Situation, welche sich auch in der Ausschittungspolitik niederschlagt. Der Verwaltungsrat
schlagt der Generalversammlung vom 16. Mai 2017 eine Dividende von CHF 0.20 pro
dividendenberechtigter Inhaberaktie vor. Der Verwaltungsrat bringt damit den Aktionarinnen
und Aktionaren seine Wertschatzung zum Ausdruck und bedankt sich bei ihnen fir das
entgegengebrachte Vertrauen.

Valartis Group

Die Valartis Group ist heute nach der Aufgabe des Geschaftsmodell Private Banking eine
Holding-Gesellschaft. Das Geschaftsmodell basiert auf den Kernkompetenzen «Finance &
Banking» und «Immobilien-Projektmanagement» mit den Stossrichtungen Aktives Manage-
ment eigener Beteiligungen, Management von Aktiven Dritter im Rahmen der Beteiligungen
und Wahrnehmung neuer Opportunitaten. Die Organisationsstruktur wurde entsprechend
angepasst und der Verwaltungsrat im Januar 2016 auf drei Mitglieder verkleinert. Die
Aufgaben der Geschaftsfihrung wurden vom Verwaltungsrat delegiert an Gustav Stenbolt,
Prasident des Verwaltungsrates und Delegierter des Verwaltungsrates (CEO).

Gustav Stenbolt, Prasident und Delegierter des Verwaltungsrates: «Im Zuge neuer Investi-
tionen streben wir eine gewinnorientierte Mehrheits- und Minderheitsbeteiligung an ausge-
wahlten Unternehmen an. Wir sind zuversichtlich, dass die Valartis Group fir kunftige
Herausforderungen gut aufgestellt ist und wieder zu einem nachhaltigen Unternehmens-
erfolg zurlckfinden wird.»

Der Geschaftsbericht 2016 steht als online- und als pdf-Version auf www.valartisgroup.ch
(Investor Relations) zur Verfiigung.

Agenda
Bilanzmedienkonferenz 2017 11. April 2017,10.00 Uhr
Die Login-Daten fur eine Teilnahme via Conference Call
erhalten Sie bei mediarelations@valartis.ch
Generalversammlung 2017 16. Mai 2017
Halbjahresbericht 2017 29. August 2017
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Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an: www.valartisgroup.ch

Kim-My Schefer, Head Corporate Communications & Marketing, Valartis Group AG
Tel. +41 44 503 54 02, mediarelations@valartis.ch

Valartis Group

Die Valartis Gruppe ist eine international tatige Finanzgruppe mit Standorten in der Schweiz, in
Luxemburg sowie in Moskau und St. Petersburg. Valartis Group AG (Baar, Schweiz) ist an der
Schweizer Borse SIX Swiss Exchange kotiert. Die weitergeftinrten Aktivitaten umfassen die
Bereiche Finanzdienstleistungen, Immobilienprojekte und Private Equity.

www.valartisgroup.ch

KEY FIGURES

Eckwerte — aufgeteilt in weitergefiihrte und nicht weitergefiihrte Geschiftsbereiche

in Mio. CHF 31122016 31.12.2015
Total Geschiftsertrag 16.7 -17.2
Erfolg aus Zinsen und Dividenden -12 2.2
Erfolg aus Kommissionen und Dienstleistungen 51 35
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 47 -35
Ubriger ordentlicher Erfolg 81 -150
Geschaftsaufwand -19.8 -209
Personalaufwand 9.0 -84
Sachaufwand -10.8 -125
Bruttoverlust 31 -381
Abschreibungen, Wertberichtigungen und
Ruckstellungen -6.2 -13.8
Gewinnsteuern -2.8 14
Konzernergebnis aus weitergefiihrten Geschaftsbereichen -12.0 -50.4
Konzernergebnis aus nicht weitergefiihrten Geschaftsbereichen -26.1 -8.0
Konzernergebnis -38.1 -58.4
zuzuschreiben auf die Aktionare der Valartis Gruppe 432 -57.2
zuzuschreiben auf Anteile chne beherrschenden Einfluss 51 -1.2
Bilanzsumme 189 2207
Fremdkapita 58 2'047
Eigenkapital (inkl. Anteile chne beherrschende Anteile) 131 160
Schlusskurs VLRT Inhaberaktie, in CHF 845
Dividende pro Aktie, in CHF 0.20 0.00
Dividendenrendite 29% nfa



mailto:mediarelations@valartis.ch
http://www.valartisgroup.ch/

