Valartis Group AG
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CH-1700 Fribourg FR
Schweiz

Telefon +4158 501 62 20
Fax +4158 501 62 22

Ad hoc-Mitteilung gemass Art. 53 KR

25. April 2023

Einladung zur 35. Ordentlichen Generalversammlung der Valartis Group AG

Der Verwaltungsrat der Valartis Group AG ladt die Aktiondre zur Ordentlichen Generalversammlung 2023 ein. Diese
findet am Dienstag, 16. Mai 2023 um 10.00 Uhr im L'Aigle noir (www.aiglenoir.ch), Rue des Alpes 10, 1700 Fribourg,
statt (Saaléffnung um o09.30 Uhr).

Traktanden und Antrage des Verwaltungsrates

1 Geschiftsbericht 2022

Antrag: Genehmigung der Konzernrechnung und des Lageberichts der Valartis Gruppe sowie der Jahresrechnung der Valartis Group AG

und Kenntnisnahme der Berichte der Revisionsstelle.

Erlduterung: Gemadss Art. 698 Abs. 2 Ziff. 3 und 4 OR und Art. g der Statuten ist die Generalversammlung fiir die Genehmigung des
Lageberichts, der Konzernrechnung und der Jahresrechnung zustandig. Der Lagebericht, die Konzernrechnung und die Jahresrechnung
2022 liegen am Sitz der Gesellschaft sowie im Internet unter https://valartisgroup.ch/en/#geschaeftsberichte zur Einsichtnahme durch

die Aktionare auf.

2 Verwendung des Bilanzgewinns der Valartis Group AG

Antrag:

Gewinnvortrag vom Vorjahr CHF 58,721,852
Jahresergebnis 2022 CHF 5,749,842
Bilanzgewinn zur Verfiigung der Generalversammlung CHF 64,471,694
Vortrag auf neue Rechnung CHF 64,471,694

Dividendenzahlungen:
Fir das Geschaftsjahr 2022 schldgt der Verwaltungsrat der Generalversammlung 2023 vor, keine Dividende auszuschitten (Vorjahr: CHF

0.00 pro Aktie).

Erlauterung: Gemass Art. 698 Abs. 2 Ziff. 4 OR und Art. 33 der Statuten ist die Generalversammlung fiir die Beschlussfassung tber die

Verwendung des Gewinns, insbesondere fir die Dividende, zustandig.
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3 Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung

Antrag: Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschaftsleitung fiir das Geschaftsjahr 2022.

Erlauterung: Gemadss Art. 698 Abs. 2 Ziff. 7 OR und Art. g der Statuten ist die Generalversammlung zustandig fiir die Entlastung der

Mitglieder des Verwaltungsrats und der mit der Geschaftsfihrung betrauten Personen.

4 Konsultativabstimmung iiber den Vergiitungsbericht 2022

Antrag: Zustimmung zum Vergiitungsbericht 2022 (Konsultativabstimmung).

Erlauterung: Der Vergitungsbericht 2022 stellt die Vergiitungspolitik und die Vergiitungsprozesse der Valartis Gruppe dar und zeigt den
Zusammenhang zwischen Leistungskomponenten und Vergiitung auf. Der Vergitungsbericht der Valartis Gruppe beschreibt das
Compensation Committee, die Vergitungsgrundsitze und die Festlegung der Vergitungen sowie die Ubersicht tiber die Vergitungen
und Darlehen, Aktien- und Optionsbeteiligungen der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung per Ende 2022. Aktiondre
konnen den Vergiitungsbericht 2022 als Teil des Geschaftsberichts auf der Valartis Website unter Investor Relations herunterladen:

www.valartisgroup.ch/en/#geschaeftsberichte

5 Genehmigung der Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung

Der Verwaltungsrat beantragt, an der Generalversammlung separat Uber die Vergiitungen des Verwaltungsrats und der

Geschiftsleitung abzustimmen.

5.1  Gesamtvergiitung des Verwaltungsrates (ausgenommen an die Mitglieder des Verwaltungsrats auszuzahlende Boni) von der

Generalversammlung 2023 bis zur Generalversammlung 2024

Antrag: Zustimmung zum Gesamtbetrag der Vergitung des Verwaltungsrates fiir die Zeitspanne von der Generalversammlung 2022 bis
zur Generalversammlung 2024 im Umfang von bis zu CHF 700'000 (fixe Vergitung). Dieser Gesamtbetrag umfasst die fixe Vergiitung
der Verwaltungsrate und ihre Tatigkeiten und Zusatzaufgaben als Verwaltungsrate der Valartis Gruppe sowie in den verschiedenen

Ausschiissen wie bspw. Business Development-Ausschuss oder Vergiitungsausschuss.

5.2 Gewdhrung von "Award Shares" und Verkauf von "Purchase Shares" an die Mitglieder des Verwaltungsrates von der Generalversammlung

2022 bis zur Generalversammlung 2023

Antrag: Genehmigung der Zuteilung von 17'250 Aktien ("Award Shares”) und des Verkaufs von 18'750 Aktien ("Purchase Shares"), die fiir
eine Dauer von 3 Jahren gesperrt sind, im Wert von CHF 247°000 (chne die gesetzlich vorgeschriebenen Arbeitgeberbeitrage an die

AHV/IV/ALV) an die Mitglieder des Verwaltungsrats fir die Zeit von der Generalversammlung 2022 bis zur Generalversammlung 2023.
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5.3 Gesamter variabler Barbonus der Geschiftsleitung fiir das Geschaftsjahr 2022

Antrag: Genehmigung des Gesamtbetrags des Barbonus der Geschaftsleitung in Hohe von CHF 28’000 fiir das Geschéftsjahr 2022 (ohne

die gesetzlich vorgeschriebenen Arbeitgeberbeitrage an die AHV/IV/ALV).

5.4 Gesamtvergiitung der Geschiaftsleitung (ausgenommen an die Mitglieder der Geschaftsleitung auszuzahlende Boni) fiir das Geschéftsjahr

2024

Antrag: Zustimmung zum Gesamtbetrag der zuzuteilenden Vergiitung der Geschaftsleitung fiir das Geschaftsjahr, welches am 31.
Dezember 2024 endet, d.h. bis zu CHF 700’000 (fixe Vergiitung). Dieser Gesamtbetrag umfasst die fixe Vergiitung des Delegierten des

Verwaltungsrates.

Erlauterung: Gemass Art. 698 Abs. 3 Ziff. 4 OR und Art. 30 der Statuten genehmigt die Generalversammlung den maximalen
Gesamtbetrag der Vergutungen des Verwaltungsrates fiir die nachste Amtsperiode und den maximalen Gesamtbetrag der Vergiitungen

der Geschaftsleitung fiir das folgende Geschaftsjahr.

Wiederwahlen in den Verwaltungsrat

Antrag: Wiederwahl von Herrn Gustav Stenbolt als Prasident des Verwaltungsrates fir eine Amtsdauer bis zum Schluss der nachsten
ordentlichen Generalversammlung und Wiederwahl von Herrn Philipp LeibundGut und Herrn Olivier Brunisholz als Mitglieder des

Verwaltungsrates fiir eine Amtsdauer bis zum Schluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung.

6.1  Wiederwahl von Gustav Stenbolt als Prasident des Verwaltungsrates
6.2 Wiederwahl von Philipp LeibundGut als Mitglied des Verwaltungsrates

6.3 Wiederwahl von Olivier Brunisholz als Mitglied des Verwaltungsrates

Erlduterung: Gemass Art. 698 Abs. 2 Ziff. 2 und Abs.. 3 Ziff. 1 OR und Art. 15 der Statuten wahlt die Generalversammlung jedes Mitglied
des Verwaltungsrates und den Prasidenten des Verwaltungsrates einzeln. Informationen zu den Mitgliedern des Verwaltungsrats finden

sich im Geschaftsbericht unter Corporate Governance, Verwaltungsrat oder unter https://valartisgroup.ch/#verwaltungsrat.

Neuwahlen in den Verwaltungsrat

Antrag: Wahl von Frau Diana Stenbolt als Mitglied des Verwaltungsrats fiir eine Amtsdauer bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen

Generalversammlung.

Diana Stenbolt ist Mitbegrinderin und CEO von The Skindays Ltd, London, einem Marktplatz fir personalisierte Hautpflege, der im Mai
2022 nach einer Vorfinanzierung und der Teilnahme am Beschleunigerprogramm Techstars 2021 in London gegriindet wurde. lhre
vielseitige Technologie- und Strategieexpertise hat ihre Leidenschaft fur die Identifizierung von Kundenbediirfnissen und Marktchancen
und deren Umsetzung in erfolgreiche Geschaftsmodelle geweckt. Von 2019 bis 2021 war sie als Senior Strategy and Investment Manager
bei Farfetch Ltd. tatig, einer Online-Plattform fiir den Einzelhandel mit Luxusmode, wo sie an der Leitung wichtiger strategischer

Initiativen beteiligt war, um Wachstumschancen zu identifizieren und die Strategie des Unternehmens zu entwickeln. Zwischen 2015
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und 2018 hatte sie ausserdem verschiedene Positionen als Business Analystin und Managerin bei Amazon, LVMH und Ernst & Young inne.
Diana Stenbolt hat einen MSc in Management von der London School of Economics und einen BA (Hons) in Wirtschaft von der University

of Kent.

Erlduterung: Gemass Art. 698 Abs. 2 Ziff. 2 und Abs.. 3 Ziff. 1 OR und Art. 15 der Statuten wahlt die Generalversammlung jedes Mitglied

des Verwaltungsrates und den Prasidenten des Verwaltungsrates einzeln.

Wabhlen in den Vergiitungsausschuss

Antrag: Wahl von Philipp LeibundGut, Gustav Stenbolt, Olivier Brunisholz and Diana Stenbolt als Mitglieder des Vergiitungsausschusses

des Verwaltungsrates, jeweils fiir eine Amtsdauer bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung.

8.1 Wahl von Philipp LeibundGut als Mitglied des Vergiitungsausschusses
8.2  Wahl von Gustav Stenbolt als Mitglied des Vergiitungsausschusses
8.3 Wahl von Olivier Brunisholz als Mitglied des Vergiitungsausschusses

8.4 Wahl von Diana Stenbolt als Mitglied des Vergiitungsausschusses

Erlduterung: Gemass Art. 698 Abs.. 3 Ziff. 2 OR und Art. 24 der Statuten wahlt die Generalversammlung jedes Jahr jedes Mitglied des

Vergitungsausschusses einzeln.

Wiederwahl der Revisionsstelle

Antrag: Wiederwahl von BDO SA, in 1215 Genf 15, Schweiz, als Revisionsstelle fir ein Jahr.

Erlduterung: Gemass Art. 698 Abs. 2 Ziff. 2 OR und Art. g der Statuten wahlt die Generalversammlung die Revisionsstelle. Weitere

Informationen zur Revisionsstelle finden Sie im Kapitel Corporate Governance des Geschaftsberichts 2022.

Wahl des unabhingigen Stimmrechtsvertreters

Antrag: Wahl von Martin Rechtsanwadlte GmbH, Steinberggasse 23, 8400 Winterthur, als unabhdngigen Stimmrechtsvertreter der

Valartis Group AG bis zum Abschluss der nachsten ordentlichen Generalversammlung.

Erlduterung: Gemadss Art. 698 Abs.. 3 Ziff. 3 OR und Art. 9 der Statuten wahlt die Generalversammlung den unabhdngigen
Stimmrechtsvertreter bis zum Abschluss der ndchsten ordentlichen Generalversammlung. Der Verwaltungsrat bestdtigt, dass der

vorgeschlagene Kandidat unabhangig ist.
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11 Genehmigung des Riickkaufs von 1173'000 Aktien der Valartis Group AG zum Zwecke der Vernichtung und der ordentlichen

Kapitalherabsetzung
1.1 Erméchtigung des Riickkaufs von 1173'000 Aktien der Valartis Group AG

Antrag: Ermachtigung zum Riickkauf von 1173'000 Aktien gemass den Bestimmungen der Vereinbarung zwischen Valartis Group AG und
Avalon Park Group Holding AG vom 5. April 2023 im Austausch fiir von Valartis gehaltene Athris AG Aktien und zum Zwecke der

anschliessenden Vernichtung der zuriickgekauften 1173'000 Aktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00.

Erlauterung: Am 5. April 2023 schlossen die Valartis Group AG und die Avalon Park Group Holding AG einen Vertrag ab, in dem sich Valartis
verpflichtet, 1173'000 von Avalon gehaltene Valartis Aktien zu erwerben. Als Gegenleistung fiir die Valartis Aktien wird Valartis einen
wesentlichen Teil ihrer Athris AG Aktien an die Avalon Park Group Holding AG abgeben. Der Vollzug dieser Transaktion wird derzeit fir
den 23. Mai 2023 erwartet, vorausgesetzt, dass die Generalversammlung dem Aktienriickkauf gemass diesem Traktandum Nr. 11.1 sowie

der damit zusammenhdangen Kapitalherabsetzung gemass Traktandum Nr. 11.2 zustimmt.

1.2 Genehmigung einer ordentlichen Kapitalherabsetzung durch Vernichtung von 1173'000 Namenaktien mit einem Nennwert von je

CHF1.00

Antrag: Unter der Voraussetzung, dass die Generalversammlung dem Aktienriickkauf nach Traktandum 11.1 zustimmt, beantragt der

Verwaltungsrat:

- die Herabsetzung des derzeitigen Aktienkapitals von gegenwartig CHF 4299295 um CHF 1173'000 auf ein neues Aktienkapital von
CHF 3126'295 durch Vernichtung von 1173'000 Aktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00, die gemdss den Bestimmungen der
Vereinbarung zwischen Valartis Group AG und Avalon Park Group Holding AG vom 5. April 2023 im Austausch fir von Valartis

gehaltene Athris AG Aktien am voraussichtlich 23. Mai 2023 zurickgekauft werden sollen; und

- die Verwendung des Herabsetzungsbetrags wie folgt: Verrechnung der eigenen Aktien im Betrag von CHF 20'679'990 mit dem

nominellen Aktienkapital zu CHF 1173'000 sowie den freien Reserven im Betrag von CHF 19'506'g90.

Erlduterung: Im Zusammenhang mit der oben beschriebenen Vereinbarung mit Avalon Park Group Holding AG betreffend Riickkauf von
Valartis Aktien gegen Athris AG Aktien, beantragt der Verwaltungsrat eine ordentliche Kapitalherabsetzung zwecks Vernichtung der von
Avalon Park Group AG zu erwerbenden 1173'000 Valartis Aktien. Nach Art. 653j OR ist die Generalversammlung zustindig zur
Beschlussfassung iiber eine ordentliche Kapitalherabsetzung. Der Verwaltungsrat bereitet die Kapitalherabsetzung vor und fiihrt diese
durch. Mit Blick auf die Vorbereitung der Kapitalherabsetzung hat der Verwaltungsrat am 17. April 2023 den nach Art. 653k OR
erforderlichen Hinweis an die Glaubiger der Valartis Group AG im Schweizerischen Handelsamtsblatt veréffentlicht. Basierend unter
anderem auf den Ergebnissen dieses Glaubigeraufrufs wird BDO AG als Revisionsstelle einen besonderen Priufungsbericht erstellen, um
zu bestatigen, dass alle Forderungen der Glaubiger der Valartis Group AG nach der Kapitalherabsetzung gedeckt sind. Sofern die
Generalversammlung dem Aktienriickkauf nach Traktandum 1.1 sowie der unter diesem Traktandum m.2 beantragten
Kapitalherabsetzung zustimmt, fiihrt der Verwaltungsrat die Kapitalherabsetzung durch und meldet sie beim Handelsregister an. Die

Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung wird voraussichtlich noch im ersten Halbjahr 2023 stattfinden.
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12 Genehmigung eines 3. Aktienriickkaufprogramms zum Zwecke der Annullierung (fiir den Zeitraum 2023-2026)

Antrag: Ermachtigung zum Riickkauf von hochstens 120'000 eigenen Aktien bis zur ordentlichen Generalversammlung 2026 entweder
mittels eines Rickkaufangebots auf einer zweiten Handelslinie an der SIX Swiss Exchange oder auf andere Weise. Der Verwaltungsrat
kann die Einzelheiten des 6ffentlichen Aktienriickkaufprogramms festlegen. Die im Rahmen des 6ffentlichen Aktienriickkaufprogramms
zuriickgekauften Aktien sind jahrlich zu vernichten und fallen somit nicht unter die 10-Prozent-Beschrdankung fiir eigene Aktien gemdss
Art. 659 des Schweizerischen Obligationenrechts. Die Herabsetzung des Aktienkapitals in Bezug auf die tatsachliche Anzahl der jahrlich
zuriickgekauften Aktien wird den Generalversammlungen 2024, 2025 und 2026 zur Genehmigung vorgelegt. Dieses

Aktienriickkaufprogramm wird spatestens im April 2026 enden.

Erlauterung: Das vorgeschlagene 6ffentliche Aktienriickkaufprogramm (das "Programm”) ist eine markterprobte und effiziente Plattform
fur die Ausschiittung von uberschissigem Kapital, die im Laufe der Zeit flexibel eingesetzt werden kann. Das neue Programm und seine
Rickkaufmethoden werden nach dem Ermessen des Board of Directors nach der Genehmigung durch die Hauptversammlung und
vorbehaltlich der erforderlichen behordlichen Genehmigungen beginnen. Der Riickkauf wird entweder tUber eine zweite Handelslinie
(d.h. Riickkauf zum Marktpreis) oder auf andere Weise (z.B. Riickkauf zu einem festen Preis) erfolgen. Der Vorteil dieses Programms
besteht darin, dass die betreffenden Aktien unmittelbar nach dem Riickkauf nicht unter die gesetzliche Beschrankung fallen, wonach
Aktiengesellschaften nicht mehr als 10 Prozent ihrer eigenen Aktien halten diirfen. Dies verschafft der Valartis Gruppe eine grossere

Flexibilitat, was im Interesse des Kapitalmanagements der Gesellschaft liegt.

Fribourg, 24. April 2023

Fiir den Verwaltungsrat
Der Prasident
Gustav Stenbolt



valartis:

Valartis Group AG
rue de Romont 29/31
CH-1700 Fribourg FR
Schweiz

Telefon +4158 501 62 20
Fax +4158 501 62 22

ORGANISATORISCHE HINWEISE

Geschaftsbericht, Vergiitungsbericht und Revisionsberichte
Der Jahresbericht 2022 (inklusive Vergiitungsbericht und Berichte der Revisionsstelle) wurde am Dienstag, 4. April 2023, veroffentlicht. Er ist
am Sitz der Valartis Group AG (29/31 Rue de Romont, 1700 Fribourg) erhiltlich oder kann von der Website der Valartis Group heruntergeladen

werden: www.valartisgroup.ch/en/#geschaeftsberichte.

Personliche Teilnahme an der Generalversammlung

Die Einladungs- und Abstimmungsunterlagen werden vom 25. April bis 1. Mai 2023 an die im Aktienregister eingetragenen Aktionare
versandt. Sie erhalten die Moglichkeit, eine Zutrittskarte zu bestellen, indem sie das Formular "Teilnahme an der 3s5. ordentlichen
Generalversammlung der Valartis Group AG" mit dem dafir vorgesehenen Briefumschlag an Martin Rechtsanwalte GmbH — Attorneys at
Law, Steinberggasse 23, 8400 Winterthur, zuriicksenden. Zwischen dem 10. Mai 2023 und dem 12. Mai 2023 werden die Zutrittskarten an die
Aktiondrinnen und Aktiondre versandt, die sich zur Generalversammlung anmelden. Die Stimmkarten werden direkt an der

Generalversammlung ausgehdndigt.

Sprache
Bitte beachten Sie, dass die Generalversammlung nur auf Englisch abgehalten wird. Eine Simultaniibersetzung ins Deutsche wird nicht

angeboten.

Vertretung und Riickgabe des Abstimmungsformulars

Aktiondrinnen und Aktiondre, die nicht personlich an der Generalversammlung teilnehmen, wird empfohlen, einen Vertreter zu
bevollmachtigen. Ein Aktionar der Valartis Group AG kann sich an der Generalversammlung nur durch seinen gesetzlichen Vertreter, einen
anderen stimmberechtigten Aktionar oder den unabhdangigen Stimmrechtsvertreter vertreten Ilassen. Als unabhangiger
Stimmrechtsvertreter wurde die Martin Rechtsanwalte GmbH - Attorneys at Law, Steinberggasse 23, 8400 Winterthur, gewahlt. Mit der
Unterzeichnung des Abstimmungsformulars bevollmdchtigen Sie den unabhdngigen Stimmrechtsvertreter, den Antrigen des
Verwaltungsrates zuzustimmen, sofern keine anders lautenden schriftlichen Weisungen erteilt werden. Falls Sie Martin Rechtsanwilte
GmbH bevolimachtigen mochten, senden Sie bitte die Abstimmungsformular einschliesslich Ihrer Vollmacht und den schriftlichen
Stimminstruktionen bis spatestens Dienstag, 9. Mai 2023 (Eintreffen), an den unabhdngigen Stimmrechtsvertreter, Martin Rechtsanwilte
GmbH.

Onlineplattform- elektronisches Fernabstimmen mittels Vollmachten und Weisungen an den unabhangigen Stimmrechtsvertreter
Aktiondrinnen und Aktiondre kdnnen mittels Weisung an den unabhangigen Stimmrechtsvertreter, Martin Rechtsanwalte GmbH, iiber den
Investorenservice unter valartis.vvote.ch abstimmen und an Wahlen teilnehmen. Die erforderlichen Login-Daten sind der Einladung

beigelegt. Der Unabhangige Stimmrechtsvertreter kann bis Dienstag, 9. Mai 2023, 23:59 MESZ, iiber die Onlineplattform beauftragt werden.

Stimmberechtigung

Stimmberechtigt sind die bis Donnerstag, 27. April 2023 (einschliesslich) im Aktienregister eingetragenen Aktiondrinnen und Aktionare.

Schliessung des Aktienregisters
Das Aktienregister wird fiir Anderungen vom 28. April bis 16. Mai 2023 (einschliesslich) geschlossen. Jede Anderung des Aktienbesitzes in

diesem Zeitraum wird ab dem 17. Mai 2023 wieder eingetragen.



